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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawic danych Fundacji Polska Bezgotowkowa. Pozwala przewidzied, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje pelne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik bedziemy publikowac co kwartal. Warto$¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Bedziemy publikowac takze sze$¢ subindeksow DIK, obrazujacych zmiany koniunktury w poszezegdlnych
branzach polskicj gospodarki oferujacych towary i uslugi konsumentom — od sprzedawcow zywnosci po fryzje-
row czy restauratorow. Dzieki nim bedzie mozna tatwiej zrozumied, z czego wynika spowolnienie w konsumpcji,
a takze ocenic jego trwatos¢.

W naszej pierwszej analizie omawiamy warto$¢ DIK w ITTkwartale 2019 r. Opisujemy, czego dowiedzielismy
sie o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w drugiej polowie roku. Szczegdltowy opis metody
przygotowania indeksu oraz jego wlasciwosci prognostyczne przedstawiamy na koncu niniejszego opracowania.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2019 (r/r)
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DIK wskazuje na spowolnienie konsumpcji

Wskaznik DIK w Il kwartale spadt do 51,42 pkt. To war-
to$¢ nieznacznie nizsza od odnotowanej w IT kwartale
b.r. (51,56 pkt.) i III kwartale 2018 r. (51,62 pkt.). Dane
o transakcjach bezgotéwkowych wskazuja wiec, ze dy-
namika konsumpcji w Polsce znajduje si¢ w trendzie
spadkowym i to mimo rozszerzenia programu 500+ oraz
bardzo dobrych nastrojow konsumenckich. W naszej
ocenie spowolnienie wynika z réwnoczesnego wzrostu
inflacji i spadku liczby oséb pracujacych w gospodarce,
co ogranicza pozytywny wplyw wysokiej dynamiki ptac
nakonsumpcje.

Za spowolnieniem stoi konsumpcja zywnosci. Dane
o transakcjach bezgotéwkowych potwierdzajg informa-
cje GUS o sprzedazy w sklepach detalicznych zatrud-
niajacych 10 i wigcej os6b. Tempo wzrostu obrotow we
wrzesniu byto nietypowo niskie, zwtaszcza w punktach
handlowych oferujgcych gtdwnie artykuty spozywcze.
W rezultacie wskaznik DIK w tej kategorii wynidst 50,13
pkt. Zjawisko to jest zapewne przejsciowe i wynika z szyb-
kiego wzrostu cen zywnosci w miesigcach wakacyjnych.
Réwnocze$nie nie nalezy sie spodziewaé, by do konca
roku dynamika konsumpcji zywnosci powrdcita do po-
ziomow rejestrowanych nawiosne, chyba ze ceny owocow
lub warzyw istotnie spadna.

Ustugi rekreacyjne rosng coraz wolniej. W ostatnich
kwartatach ustugi hotelarskie, gastronomiczne i rekre-
acyjne byly jednymi z najszybciej rosnacych kategorii
konsumpcji. Wynikalo to z wysokiego wzrostu docho-
déw Polakow, ktorych stac byto na korzystanie z oferty
rekreacyjnej. Niedobor sity roboczej, przektadajacy sie
na konieczno$é podwyzek ptac w gastronomii czy hote-
larstwie, zmusit firmy do podwyzek cen co ograniczyto
popytkonsumpcyjny. Subindeks DIK dla tej kategorii wy-
nioést50,59 pkt., wskazujac, ze podwyzki cen ustug $wiad-
czonych przez nisko wykwalifikowanych pracownikow,

ograniczaja wzrost konsumpcji w Polsce.

Ustugi zdrowotne i edukacja pozostajag motorem wzrostu.
Najwyzszy subindeks DIK odnotowalismy w kategorii
szdrowie i uroda” - 52,94 pkt. Z pozostatych, niewy-
szczegllnionych kategorii ustug, najlepsza koniunktu-
ra panowatla w ustugach edukacyjnych. Wskazuje to, ze
przedsiebiorstwa zatrudniajace pracownikéw wysoko
wykwalifikowanych nie odnotowaty spadku popytu. Co
wiecej, dobra koniunktura w branzy zdrowotnej moze
wynikac¢ ze starzenia si¢ spoteczenstwa, potgczonego
zpodniesieniem §wiadczen emerytalnych.

CO DALEJ

Spadek wskaznika DIK kolejny kwartatzrzedu sygnalizu-
je, ze tempo wzrostu konsumpcji spadnie ponizej 4 proc.
w II potowie 2019 r.i zapewne utrzyma sie na tym pozio-
mie z poczatkiem 2020 r. Potwierdza to nasza prognoze
spowolnienia gospodarczego w Polsce - spadek dynami-
kirealnego PKB z 4,4 proc. w 2019 r. do 3,5 proc. 2020 r.
Co wiecej, mimo wdrozenia ,,piatki Kaczynskiego” w I11
kwartale, koniunkturakonsumencka spowalnia, co moze
oznaczad, ze skuteczno$é stymulacji gospodarki za pomo-
cg zwigkszania wydatkéw socjalnych jest coraz nizsza
inie kompensuje juz efektow spadku sity roboczej oraz
spowolnienia u najwazniejszych partneréw handlowych
Polski. Wrezultacie zapowiadane na przyszly rok zmiany
w polityce gospodarczej, podniesienie ptacy minimalnej
czy wyplatal4. emerytury, jedynie w niewielkim stopniu
przetoza sie na wyhamowanie wzrostu gospodarczego.
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