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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawie danych Fundacji Polska Bezgotéwkowa. Pozwala przewidzieé, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik publikowany jest co kwartat. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Oprocz gldownego indeksu, publikujemy takze sze$¢ subindekséw DIK, obrazujacych zmiany koniunktury
w poszczegdlnych branzach polskiej gospodarki oferujacych towary i ustugi konsumentom — od sprzedawcéw
zywnosci po fryzjeréw czy restauratoréw. Dzigki nim mozna latwiej zrozumied, z czego wynika spowolnienie
w konsumpcji, a takze ocenic jego trwatosc.

W niniejszej analizie omawiamy warto$¢ DIK w IV kwartale 2020 r. Opisujemy, czego dowiedzielismy sic
o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w tym okresie.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2020 (r/r)
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DIK sygnalizuje ponowny spadek konsumpcji

W IV kwartale ozywienie sie zatrzymato. Mocno pogorszyta sie koniunktura w hotelarstwie,
gastronomii i niektérych branzach handlu detalicznego.

Dane za IV kwartat 2020 r.

Wskaznik DIK spadt do 49,83 pkt. To co prawda znacznie
lepszy wynik niz w IT kw. (44,87 pkt), ale duzo gorszy niz
w III kw. (53,7 pkt). Wartos¢ indeksu ponizej 50 pkt wska-
zuje na spadek konsumpcji, a tym samym na zatrzymanie
procesuwychodzenia polskiej gospodarkizrecesji. Stabszy
rezultat jest efektem przywrdcenia (z koricem pazdzierni-
ka) restrykcji obejmujacych wiele gatezi gospodarki - od
hoteli i restauracji przez galerie handlowe po kina, teatry
i szkotly. Nalozylo si¢ na to pogorszenie nastrojéw konsu-
mentow, ktore pozostaly pesymistyczne nawet w okresie
przeds$wigtecznym, kiedy to zwykle nastepuje sezonowe
pobudzenie handlu.

Konsumenci powrdcili do matych sklepéw. W IV kw. spadt

takze subindeks DIK ,Sprzedaz detaliczna” (z 56,13 do

51,92 pkt), choé pozostal powyzej granicy 50 pkt. Oznacza

to, ze wbrew publikowanym co miesiac danym o sprzedazy
w sklepach zatrudniajacych 10 i wiecej oséb nie mieli$my
do czynieniazrecesja whandlu detalicznym (w tym handlu

zywnoscig). Konsumenci przerzucili sie zrobienia zakupow
w hipermarketach i galeriach handlowych do sklepéw osie-
dlowychistacjibenzynowych. Ponownylockdown najsilniej

dotknat sklepy odziezowe - subindeks DIK w tej kategorii

spadt az do poziomu 38,18 pkt - jedynie nieznacznie wyzej

niz w IT kw. (27,64 pkt). Pogorszeniu koniunktury w IV kw.
oparly sie natomiast kwiaciarnie, choé ich kondycja gospo-
darcza wcigz pozostaje duzo gorsza niz przed pandemia.

Fryzjerzy i kosmetyczki prawie nie odczuli drugiego
lockdownu. Subindeks DIK w kategorii ,,Zdrowie i uroda”
wynidst w IV kw. 54,64 pkt, czyli praktycznie tyle samo
co kwartal wezesniej (54,95 pkt). Oznacza to, ze ustugi
zdrowotne i zwigzane z urodg sg jedyna branza gospodar-
ki, ktéra kontynuowata wychodzenie z recesji mimo na-
wrotu pandemii. Minimalnie spadtjedynie popyt na ustugi
zwigzane zuroda (fryzjerskie, pielegnacyjne, spaetc.), zato
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bardzo mocno wzrdst na leki i prywatne wizyty lekarskie.
To odwrotna reakcja niz przy pierwszej fali pandemii -
wowczas rzad zakazal dziatalno$ci zwiazanej zuroda, alu-
dzie ograniczyli wizyty w przychodniach w obawie przed

zarazeniem.

Hotele i restauracje w takiej samej recesji jak wiosna.
Corokugrudzien to najbardziej dochodowy okres w gastro-
nomii i hotelarstwie, kiedy branza zarabia na imprezach
$wigtecznychisylwestrowych, a przy okazji podejmuje tez

wielu turystow. W tegorocznym sezonie zimowym obo-
strzenia nalozone przez rzad praktycznie zamrozity ruch
w branzy - subindeks DIK w ostatnich trzech miesigcach
roku spadt z 52,27 do 31,79 pkt kwartal do kwartatu. We-
dtug szczegotowych danych hotelarze znajdujg sie¢ w duzo
gorszej sytuacji niz restauratorzy, ktérzy zaczeli rozwijaé
oferte dan na wynos. Dane z kart ptatniczych mogg by¢
jednak zanizone, poniewaz - zwlaszcza w grudniu - wiele
transakcji przeszito do szarej strefy. W podobnie ztej sytu-
acji co hotelarze sg przedsigbiorcy z branzy rozrywkowe;j.

Wskaznik DIK za IV kwartat 2020 r. sygnalizuje, Ze recesja

w polskiej gospodarce ponownie sie poglebita. Pogorsze-
nie koniunktury odczuta wigkszos$¢ branz, ale najmocniej

hotelarstwo, rozrywka, gastronomiaisprzedawcy odziezy.
Recesja nie byta jednak tak glteboka jak w II kw., a niekto-
rym branzom (np. ustugi zwiazane z uroda) praktycznie

udato sie uniknaé¢ ponownych perturbacji. Dane te wspie-
raja nasza prognoze kwartalna, w ktorej przewidujemy, ze

dynamika konsumpcji wostatnich trzech miesigcach roku

spadia o0 1,3 proc. w ujeciu rocznym po wzroscie o 0,4 proc.
w IIT kw. Wrezultacie spodziewamy sie, ze dynamika PKB

w IV kw. pozostanie ujemna (-1,4 proc.),ito pomimo wyraz-
nego ozywieniazkoncem roku weksporcie, budownictwie

i produkcji przemystowe;j.
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