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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,

wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2022 (r/r)
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DIK wskazuje na spadek konsumpcji

Rosnace stopy procentowe i wysoka inflacja coraz mocniej zniechecajg konsumentéw
do zakupdw. Naptyw uchodzcédw jedynie nieznacznie podnidst popyt.

Dane za | kwartat 2022 .

Wskaznik DIK zmalat do 49,22 pkt. Indeks spad? trzeci
kwartalzrzeduibyltonajsilniejszy spadekod IVkw.2020r.,
kiedy wprowadzono obostrzenia w zwigzku z drugg falg
pandemii COVID-19. Dane pokazuja, ze popyt konsump-
cyjny jest coraz stabszy i w najblizszych kwartatach w uje-
ciu realnym moze doj$¢ do spadku poziomu konsumpcji
w Polsce. Napogorszenie nastrojéw konsumentow wplywa-
japrzede wszystkim dwa czynniki: wysokaiwcigZrosnaca
inflacja oraz podwyzki stop procentowych o bezpreceden-
sowej skali i tempie, ktore ograniczajg dochody rozporza-
dzalne kredytobiorcéw. Ponadto konsumpcje ograniczajg
wecigz problemy z droznoscig tancuchéw dostaw spowodo-
wane pandemig w Chinach oraz wojng w Ukrainie.

Wojna w niewielkim stopniu podbita obroty w handlu. Ro-
syjska agresjana Ukraine odbila si¢ na sprzedazy tylko nie-
licznych towardw i ustug. W danych tygodniowych otrzy-
manych od Fundacji Polska Bezgotéwkowa widaé przede
wszystkim ponad dwukrotny wzrost sprzedazy paliw
w pierwszych dwdch tygodniach wojny, a nastepnie, wdru-
giej polowie marca, jej spadek do poziomu sprzed 24 lutego
2022 r. Podobne zjawisko, cho¢ w duzo mniejszej skali, wy-
stapilo wustugach transportowych. Trwaty wplyw wojny
widoczny byt natomiast w sklepach spozywczych - wzrost
obrotéw wyniost10-15 proc. iutrzymat sie do korica marca.
Jedynie okoto potowa tego wzrostu to efekt wzmozonego
popytu zwigzanego z naptywem uchodzezyn i uchodzeéow

- reszta to wplyw wzrostu cen. W rezultacie taczny wpltyw
wojny na sprzedaz w sklepach spozywczych byl niewielki

- subindeks DIK w tej kategorii wyniost w I kw. 50,23 pkt.
wobec 50,15 pkt. w IV kw. 2021 r.

Wazrost cen zatrzymat odbicie w hotelarstwie i gastronomii.
Subindeks DIK w kategorii ,hotele, restauracje i rekreacja”
wzréstwIkw. do 46,5z43,9 pktwostatnim kwartale 2021r.
Mimo odbicia zwigzanego ze zniesieniem wszystkich obo-
strzen pandemicznych subindeks utrzymat si¢ ponizej po-
ziomu 50 pkt., co oznacza dalszy spadek popytu na ustugi

hotelarskie, gastronomiczneirekreacyjne. Wnaszej ocenie
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torezultat duzych podwyzek cen tych ustug, ktére znieche-
cajg do zwiekszania konsumpcji. Dodatkowo popyt mogto
obnizy¢ obecne i oczekiwane zmniejszenie dochodéw roz-
porzadzalnych kredytobiorcéw. Oba te czynniki wptynety
tez negatywnie na obroty w sklepach z odzieza czy elek-
tronika, ktére po zimowym odbiciu wyraznie spowolnity.
W rezultacie subindeks DIK dla calej ,,sprzedazy detalicz-
nej” spadt do 47,6 pkt z 50,8 pkt. w IV kw.

Po ogtoszeniu korica pandemii odbudowat sie popyt w ka-
tegorii ,zdrowie". Segmentem wydatkéw konsumpcyjnych,
w ktédrym wraz ze zniesieniem obostrzen epidemicznych
odnotowano dalsza poprawe koniunktury, byty wydatki
na ustugi zdrowotne i upiekszajace. Swiadezy o tym po-
ziom subindeksu DIK w kategorii ,,zdrowie i uroda”, ktory
wynidstwIkw. 54,2 pkt. Byt tym samym najwyzszy wsrod
wszystkich wyréznianych przez nas kategorii. Wzrost ob-
rotéw odnotowano przede wszystkim w prywatnej opiece
zdrowotnej, a takze w aptekach. Z pozostatych kategorii
ustug, w ktérych widoczne byto popandemiczne odbicie,
nawyroznienie zastuguje edukacja, gdzie kolejny kwartat
zrzedukoniunkturaulegta poprawieibytawyraznie lepsza
niz przed pandemia.

Wskaznik DIK pokazuje, ze w konsumpcji trwat trend spad-
kowy, rozpoczety pod koniec ubieglego roku. Co prawda
roczna dynamika pozostaje wcigz na wysokim poziomie
(wedlug naszej prognozy w I kw. wyniosta 7,7 proc. w uje-
ciu rocznym wobec 7,9 proc. w IV kw.), ale jest to gtdwnie
zastuganiskich efektowbazy - rok temu obroty w sklepach
i punktach ustugowych wecigz hamowaly obostrzenia.
Trend spadkowy to rezultat natozenia sie kilku negatyw-
nych czynnikéw: podwyzek stép procentowych, rosngcej in-
flacji, atakze coraz wiekszych obaw o globalng koniunkture
i wplyw wojny na gospodarke. W naszej ocenie pogorsze-
nia koniunktury konsumenckiej nie zatrzyma nawet od-
blokowanie tancuchéw dostaw po wygasnieciu obostrzen
pandemicznych w Chinachizakonczeniuwojny w Ukrainie.
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