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Metoda obliczania wskaznika

(DIK) powstaje
w oparciu o miesieczne dane na temat wartosci transak-

Dynamiczny Indeks Konsumpcji
cji bezgotéwkowych na terenie Polski zbieranych przez
Fundacje Polska Bezgotowkowa (FPB). Wszystkie dane,
przekazywane Polityce Insight przez Fundacje, sa agre-
gowane zgodnie z przepisami na temat ochrony danych
osobowych. Analizowana warto$¢ transakeji bezgotow-
kowych obejmuje okres od stycznia 2018 r. w podziale
na 18 kategorii sprzedawcow lub ustugodawcéw pogru-
powanych zgodnie z klasyfikacja MCC (Merchant Cate-
gory Code). W zwigzku z krotkim dostepnym szeregiem
czasowym dane te zostaty ekstrapolowane wstecz z wy-
korzystaniem catego szeregu ogélnodostepnych danych
o wartosci transakcji bezgotéwkowych w Polsce publi-
kowanych przez Narodowy Bank Polski'.

Przygotowanie wskaznika DIK oraz subindek-
séw skiada sie z pieciu etapéw. W pierwszym kroku
dane o transakcjach bezgotowkowych oczyszczane sg
z wplywu zmian cen za pomocg deflatora HICP (Har-
monised Index of Consumer Prices) publikowanego
dla Polski przez Eurostat®. W drugim szereg czasowy,
po sprowadzeniu do czestotliwo$ci kwartalnej, jest
oczyszczany z wahan sezonowych za pomocg procedu-
ry Arima-X-12 opracowanej przez US Census Bureau®.
W trzecim za pomocg filtru Kalmana* z otrzymanego
szeregu wydzielany jest komponent cykliczny, od-
zwierciedlajacy informacje o fluktuacji spozycia pry-
watnego w Polsce zawarte w danych o transakcjach
bezgotéwkowych.

1https://www.nbp.pl/systemplatniczy/karty/transakcje_wartosc.xlsx

2 https://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/database
3 https://www.census.gov/ts/x12a/v03/x12adocV03.pdf

4 http://web.mit.edu/kirtley/kirtley/binlustuff/literature/control/Kalman%20filter.pdf



Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2019 (kw/kw)

DIK (pkt., lewa 0$)

Realna odsezonowana dynamika konsumpcji (kw/kw proc., prawa 0s)
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Wskaznik DIK obliczany jest na etapie czwartym poprzez
standaryzacje otrzymanego komponentu cyklicznego - war-
tosci powyzej 50 pkt. wskazuja na dodatnig realng odsezono-
wang dynamike spozycia prywatnego w ujeciu kwartalnym,
awartosci ponizej 50 pkt. na ujemna. Innymi stowy, wartosci
DIK ponizej 50 pkt. sygnalizuja spadek realnej konsumpcji
w Polsce. Ze wzgledéw technicznych DIK nie jest ograniczony
aniod gory, ani od dotu, ale ze wzgledu na swojg stacjonarno$é
wwiekszosci przypadkéwbedzie przyjmowat wartosei z prze-
dzialu 55-45 pkt. Maksymalna wartos$¢ w szeregu czasowym
od I kwartatu 2006 r. to 54,26 pkt. otrzymana dla I kwartatu
2007 r., a warto$¢ minimalna to 48,86 pkt. dla ITI kwartatu
2012 1. Srednia warto$é DIK wynosi 51,38 pkt.

Ostatnim etapem przygotowania kwartalnych warto$ci
DIK jest obliczenie subindekséw dla szesciu grup katego-
rii MCC: () sprzedaz detaliczna, w tym jako podkategorie:

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zrédto: Obliczenia wtasne, Eurostat.

(2) sprzedaz detaliczna w sklepach spozywczych, (3) sprze-
daz detaliczna w sklepach odziezowych, (4) sprzedaz towa-
réw i ustug z zakresu zdrowia i urody®, (5) sprzedaz ustug
hotelarskich, gastronomicznychirekreacyjnych oraz (6) po-
zostata sprzedaz ustug®. Strukture wartosci transakeji z da-
nych FPB za IIT kwartat 2019 r. w podziale na szes$¢ kategorii
przedstawia wykres ponizej.

Obliczenie sktadowych DIK nastepuje na podstawie roznic
miedzy kwartalng dynamika wartosci transakeji w danej
kategorii a kwartalng dynamika wszystkich transakcji bez-
gotowkowych w danych FPB. Kategorie, ktore odnotowujg
szybszy wzrost wartosci transakcji, otrzymuja proporcjonalne
wyzsza wartos$¢ wskaznika DIK; kategorie, ktére odnotowuja
wolniejszy wzrost, nizszg. W rezultacie srednia wazona subin-
dekséw DIK w kazdym kwartale jest rowna wartosci wskaz-
nika DIK ogdtem.

5 Fryzjerzy, kosmetyczki, salony spa, placowki opieki zdrowotnej, weterynarze, apteki.
6 Ustugi transportowe, naprawcze, finansowe, edukacyjne, publiczne i inne.

Struktura wartosci transakcji bezgotéwkowych za Ill kwartat 2019 r.
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Zrddto: Obliczenia wtasne na podstawie danych FPB.



Witasciwosci prognostyczne wskaznika

Wskaznik DIK jest silnie skorelowany z dynamika kon-
sumpcji, zarowno w ujeciu kwartalnym, jak i w ujeciu
rocznym. Wspolezynnik korelacji pomiedzy DIK arealng
odsezonowang dynamika spozycia prywatnego w ujeciu
kwartalnym wynosi 0,72 i tym samym jest istotny sta-
tystycznie przy kazdym poziomie prawdopodobienstwa
btedu (p>0.0000). W rezultacie na podstawie wskaznika
DIK mozna w wiekszosci przypadkow przewidzieé, czy
koniunkturakonsumenckaw danym kwartale si¢ popra-
wila, czy pogorszyla, zanim zostang opublikowane oficjal-
ne dane GUS.

Z kolei wspotczynnik korelacji pomiedzy DIK arealng
odsezonowana dynamika spozycia prywatnego w ujeciu
rocznym jestjeszcze wyzszy iwynosi0,88. Co wiecej, ko-
relogram krzyzowy dlakorelacji miedzy powyzszymisze-
regami czasowymijest skrzywiony w prawo (por. wykres
po prawej stronie), co oznacza, ze DIK ma wlasciwosci
prognostyczne dla dynamiki konsumpcji. Wspdtczynnik
korelacji pomiedzy wskaznikiem DIK arealng odsezono-
wang dynamika spozycia prywatnego w ujeciu rocznym

wyprzedzajaca o jeden kwartal wynosi 0,87, a wyprze-

dzajaca o dwa kwartaty 0,76. Innymi stowy, wzrost DIK
w IITkwartale niesie ze sobg informacje nie tylko o praw-
dopodobnejrocznej dynamice konsumpcjiw III kwartale,

ale takze w IV kwartale i I kwartale kolejnego roku.

Korelogram krzyzowy miedzy DIK a realng odsezonowanag
dynamika konsumpcji (r/r)
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Zrédto: Obliczenia whasne.

Wiasciwosci prognostyczne subindekséw DIK nie sg mozli-
we do oceny za pomoca narzedzi statystycznych ze wzgledu
na brak dostatecznie dlugiego szeregu czasowego. Celem
ich publikacji nie jest przewidywanie doktadnej dynamiki
wartosci dodanej w poszczegdlnych sekcjach polskiej go-
spodarki, ale bardziej precyzyjne wyjasnienie zmian ogdl-
nego wskaznika DIK - co zlozylo si¢ najego spadek albo co
przyczynilo sie do jego wzrostu. W rezultacie pelnia one
funkcje pomocnicza, a nie stanowig podstawy do jego ob-
liczania, tak jak w przypadku sktadowych wskaznika PMI
czy Wyprzedzajacego Wskaznika Ufnosci Konsumenckiej
publikowanego przez GUS.

Aby subindeksy dobrze speiniaty swoja funkcje pomoc-
niczg, muszg by¢ w jak najwyzszym stopniu reprezenta-
tywne dla branz, ktére opisuja. Na wysoka wartosc¢ infor-
macyjng subindeksu DIK ,,sprzedaz detaliczna” wskazuje
wysokakorelacjamiesiecznej dynamiki warto$ci transakcji,
na podstawie ktérych jest obliczany, z dynamikg sprzeda-
zy detalicznej w cenach biezacych w ujeciu miesiecznym.
Dla danych za okres od stycznia 2018 . do wrzesnia 2019 r.
wspotcezynnik korelacji wynosi 0,86 (por. wykres ponizej).
W przypadku pozostatych branz policzenie analogicznych
statystyk nie jest mozliwe ze wzgledu na inng klasyfikacje
podmiotowsg przedsiebiorcéw w danych GUS czy Eurostatu.

Dynamika wartosci transakcji w subindeksie DIK ,,sprzedaz detaliczna" (m/m)
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