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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawie danych Fundacji Polska Bezgotéwkowa. Pozwala przewidzieé, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik publikowany jest co kwartat. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Oprocz gldownego indeksu, publikujemy takze sze$¢ subindekséw DIK, obrazujacych zmiany koniunktury
w poszczegdlnych branzach polskiej gospodarki oferujacych towary i ustugi konsumentom — od sprzedawcéw
zywnosci po fryzjeréw czy restauratoréw. Dzigki nim mozna latwiej zrozumied, z czego wynika spowolnienie
w konsumpcji, a takze ocenic jego trwatosc.

W niniejszej analizie omawiamy warto$¢ DIK w IIT kwartale 2020 r. Opisujemy, czego dowiedzieliSmy si¢
o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w tym okresie.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2020 (r/r)
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DIK wskazuje na mocne odbicie konsumpcji

[l kwartat przynidst wyrazng poprawe koniunktury w handlu i ustugach konsumenckich.
Nie wszystkie branze odczuty jednak ozywienie.

Dane za lll kwartat 2020 r.

Wskaznik DIK wzrést do 53,70 pkt. To gwaltowna poprawa
wobec IT kw., kiedy indeks spadl do najnizszego poziomu

w historii i wynidst 44,87 pkt. Tak mocne odbicie to efekt
zniesienialockdownuizwigzanego z nim ozywienia w wie-
lubranzach gospodarki - od ciezkiego przemystu po salony
kosmetyczne. Dodatkowo wzrostowi konsumpcji sprzyjaty
decyzje Polakéw o spedzeniu wakacji w kraju. Nalezy jed-
nak zauwazy¢, ze ozywienie byto co do skali nizsze niz wio-
sennarecesja. Oznacza to, ze konsumpcja wcigz pozostaje

nizszaniz przed rokiem (0 3-4 proc. w poréwnaniu z ITI kw.
2019 r.), a nastroje zakupowe konsumentéw sa gorsze niz

w pierwszych miesigcach roku.

Znaczna poprawa koniunktury w sklepach niezywnoscio-
wych. Subindeks DIK w kategorii ,Sprzedaz detaliczna”
wzrostw ITTkw. do 56,13 pkt z 49,65 pkt w IT kw. To przede

wszystkim rezultat poprawy koniunktury w innych pla-
cowkach handlowych niz mate sklepy spozywcze. Wigk-
szo$¢ strat w obrotach z II kwartatu odrobity sklepy
odziezowe, meblowe oraz ze sprzetem RTV i AGD. Sklepy
zzywnos$cig odnotowaly natomiast spadek subindeksu DIK
do 52,27 pkt.zponad 60 pkt. w IT kwartale, co byto efektem

powrotu klientéw do galerii handlowych i sklepéw wielko-
powierzchniowych kosztem ograniczenia czestotliwosci

zakupdw w mniejszych placowkach. Mimo to subindeks

w tej kategorii pozostal powyzej granicy 50 pkt. co ozna-
cza wzrost obrotéw w pordwnaniu z IT kwartatem. Byt on

w naszej ocenie spowodowany ogdlng poprawg koniunk-
tury i nietypowo duzym wzrostem sprzedazy w sklepach

spozywcezych z miejscowos$ciach turystycznych.

Kwiaciarnie wcigz w gtebokiej recesji. Nie wszystkie pla-
cowkihandlowe wyszty z wiosennej recesji. W IIT kw. duzo
nizsze obroty niz w I kw. odnotowaty kwiaciarnie. To za-
pewne rezultat mniejszej liczby uroczystosci rodzinnych
i wesel - cze$¢ z nich zostata odwotana w zwiazku z wy-
sokim ryzykiem zarazenia koronawirusem na tego typu
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wydarzeniach. Do wartosci sprzedazy z pierwszego kwar-
talu nie powrdcity rowniez apteki - przez wakacje ludzie
kupowali tylko niezbedne medykamenty, korzystajac ze
zrobionych w lutym i marcu zapaséw lekarstw i suplemen-
téw. W nieco lepszej kondycji byty stacje benzynowe, gdzie
sprzedaz urostawporéwnaniuz I kw., ale wcigz pozostata
znacznie ponizej tej z IIT kw. 2019 r. w zwigzku ze sporg
liczbg 0séb pozostajacych w trybie pracy zdalnej.

Hotele i restauracje na moment wyszty z recesji. Otwarcie
gospodarki wraz z uruchomieniem bonu turystycznego
przezrzad oraz nizszym niz w ubieglych latach odsetkiem
0s6b decydujacych sie na spedzenie wczasow zagranica,
spowodowaly znaczne ozywienie w branzy hotelarskiej
i gastronomicznej. Subindeks DIK w tej kategorii, obejmu-
jacej takze - bedace weigz w recesji - ustugi rekreacyjne,
wzrést do 52,27 pkt z 26,45 pkt w IT kw. Znaczna poprawa
koniunktury nastapita w ustugach zwiazanych ze zdro-
wiem iuroda (wzrost subindeksu do 54,95 pkt). Pozostate
branze ustug konsumpcyjnych wciaz jednak znajdowaty
sie w recesji - gorzej niz w I kwartale radzily sobie firmy
$wiadczgce ustugi edukacyjne czy mechanicy.

Wskaznik DIK za III kwartat 2020 r. wskazuje, Ze polska
gospodarka wyraznie odbila, ale poziom konsumpcji po-
zostal ponizej tego odnotowanego przed rokiem. Co wiecej,
poprawa tamawylacznie charakter przejsciowy, poniewaz
od momentu przyspieszenia rozwoju pandemii nastroje
konsumenckie znéw ulegly pogorszeniu. W pierwszej
kolejnosci ucierpialy restauracje, hotele i sklepy w gale-
riach handlowych, ale w listopadzie nowe obostrzenia
epidemiczne dotknetly juz praktycznie wszystkie placdwki
handlowo-ustugowe. Z tego wzgledu szacujemy, ze sredni
indeks DIK w 2020 r. pozostanie wyraznie ponizej 50 pkt.,
aw wielunajmocniej dotknietych branzach nawet ponizej
45 pkt. sygnalizujac wysokie ryzyko upadiosci firm.
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