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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2022 (r/r)
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DIK sygnalizuje wakacyjne odbicie konsumpcji

Wyzsze wydatki wakacyjne podbity konsumpcje ustug, ale w pozostatych segmentach
widac spadek popytu. Sklepy spozywcze wcigz korzystajg na obecnosci rodzin z Ukrainy.

Dane za lll kwartat 2022 r.

Wskaznik DIK wyniést 50,40 pkt. To co prawda wigcej niz
49,02 pkt. odnotowane w IT kw., ale zdecydowanie mniej od
wartosci z tego samego okresu 2021 r. (51,95 pkt.). Dane poka-
zuja, ze po czterech kwartatach spadku poziom konsumpcji
ustabilizowat sie na niskich poziomach. To rezultat przede
wszystkim wyzszych wydatkéw wakacyjnych Polakow, kto-
rzy po dwdch latach pandemii zaczeli ponownie spedzaé
urlopy w krajowych o$rodkach wypoczynkowych. Odbicie
byloby silniejsze, gdyby nie dalszy wzrost inflacji, powyzej
tempa wzrostu wynagrodzen. Obnizyt on realne dochody,
co zmuszato konsumentéw do oszczednosci - rezygnacji
z zakupu débr trwatego uzytku, ograniczenia korzystania
z luksusowych ustug czy wyboru tanszych zamiennikéw dla
towar6ow pierwszej potrzeby.

Rodziny uchodzcéw podtrzymuja obroty w sklepach spozyw-
czych. Subindeks DIK wkategorii,,sprzedazdetaliczna” spadt
wIITkw. 2022 1. do 48,5 pkt - z 51,4 pkt w IT kw. Zlozylo sie na
to silne wyhamowanie popytu w wigekszosci typow placowek
handlowych - od stacji benzynowych przez sklepy odziezowe
pokwiaciarnieisklepyzelektronika. Wynik wyzszy od 50 pkt
odnotowali$my wylacznie w subkategorii,,sklepy spozywcze”
(51,1 pkt). W tym segmencie obroty byly napedzane w III kw.
przez dwa czynniki: dodatkowy popyt na zywnosc ze strony
rodzinuchodzczych z Ukrainy, a takze czesciowa rezygnacje
Polakdéw zwyjsé dorestauracjiibaréw, zwlaszezaw czasie wy-
jazdéwwakacyjnych. Ze wzgledu nadwucyfrowe wzrosty cen
positkéwinapojéw czesciej nizwostatnich latach decydowali
sie na samodzielne przygotowanie positkéw.

Popandemiczne lato pomogto turystyce. Zgodnie z naszymi
prognozami popyt w branzy turystycznej odbudowat sie po
pandemii - subindeks DIK w kategorii ,,hotele, restauracje
irekreacja” wynidst w III kw. 63,5 pkt. To pierwszy od roku
wzrost tego subindeksu powyzej poziomu 50 pkt. Najbardziej
wzrosty obroty w hotelarstwie, gtéwnie dzigki powrotowi tu-
rystow do polskich o$rodkéw wypoczynkowych. Sprzyjato
temu zakonczenie pandemii, a takze silne ostabienie kursu
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zlotego po ataku Rosji na Ukraine, ktére podniosto ceny wy-
poczynku za granicg. W poréwnaniu z IT kw. wzrést réwniez
popyt na ustugi rozrywkowe i sportowe, a takze - w mniej-
szym stopniu - na ustugi restauracyjne. Popyt na te ostatnie
mogl wzrosngé bardziej, gdyby restauratorzy nie przenosili
cen zywnosci, energii i wynagrodzen na ceny positkéw i na-
POjow.

Pozostate ustugi konsumenckie powoli osuwajg sie w rece-
sje. W III kw. 2022 r. subindeks DIK w kategorii ,.zdrowie

iuroda” wynidst 47,1 pkt, a w kategorii ,,ustugi pozostate”
46,8 pkt - to najnizszy poziom od wybuchu pandemii. Popyt

na ustugi upiekszajace zatrzymat sie w III kw. na poziomie

z IT kw., mimo Ze wakacje zwykle sprzyjaly czestszym wizy-
tom w salonach kosmetycznych czy spa. Z kolei wérdd ,,ustug

pozostatych” najsilniej spadt popyt na ustugi motoryzacyjne

(naprawy i serwis samochod6w) oraz edukacyjne. W ramach

oszczedno$ci wiele oséb rezygnuje bowiem z kurséwiszkolen,
zwlaszcza ze wraz z rozpoczeciem roku szkolnego we wrze-
$niunastgpitanajwiekszaod é¢wieré wiekurewizjaw gore cen

w kategorii ,,edukacja” (7,4 proc. w ujeciu miesiecznym).

Mimo wzrostu wskaznika DIK w III kwartale, utrzymane

zostajg pesymistyczne prognozy dla popytu konsumpcyj-
nego. Dane wskazuja, Ze tendencja spadkowa wyhamowata,
ale jedynie przej$ciowo, co jest spdjne znaszymi prognoza-
mi makroekonomicznymi. Szacujemy, ze w III kw. 2022 r.
rocznadynamikakonsumpcjispadtado1,4 proc.,z 6,4 proc.
w ILkw. Przelozytlo sie to nawyhamowanie tempa wzrostu

PKBz 5,8 proc.do 2,4 proc. W kolejnych miesigcach popyt

bedzie nadal spadal, zwlaszcza w ustugach luksusowych

iwsklepach z towarami trwatego uzytku - elektronika, me-
blami czy odziezg. Wynika to z dalszego wzrostu inflacji

przy jednoczesnym hamowaniu dynamiki ptac i wolniej-
szym wzroscie zatrudnienia. W rezultacie wzrost gospo-
darczy wyhamuje praktycznie do zera - spodziewamy sie,
ze w 2023 r. realne PKB uros$nie jedynie o0 0,2 proc.
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