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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2022 (r/r)

65 - -15%
60 - 10%
55 - - 5%
[ J’.\ i . gt A4
) | of [ Nesalnietegss o¥ % 0000000%% 40 d )

50 \d | oo \. ..-‘..‘ ..‘ ‘ g “..-O%
29 - 5%
09 - -10%

- -15%

Q1Q20Q3Q4Q1Q2Q304 Q1 Q2Q3Q4 Q1 Q2 Q304 Q1 Q203 Q4 Q1 Q2Q3Q4 Q1 Q2 Q3Q4 Q1 Q2Q3Q4 Q1 Q2 Q304 Q1 Q2Q3Q4 Q1 Q2 Q304 Q1 Q2Q3Q4 Q1 Q2 Q304 Q1 Q2 Q3Q4 Q1 Q2Q3Q% Q1 QR Q3 Q4 QIQ2
2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—@==Dynamiczny Indeks Konsumpcji Realna odsezonowana dynamika konsumpcji

(pkt, lewa 0$) (r/r proc., prawa 0$)

Zrédto: Obliczenia wiasne.
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DIK potwierdza recesje w konsumpcji

Wysoka inflacja obniza nastroje konsumentdéw, co zmniejsza popyt w handlu i ustugach.
Dzieki zakupom uchodzczyn i uchodzcédw wzrosty obroty sklepdw z odzieza.

Dane za Il kwartat 2022 .

Wskaznik DIK zmalat do 49,12 pkt. Indeks spada od roku
i jest na najnizszym poziomie od potowy 2020 r. Dane
potwierdzajg, ze popyt konsumpcyjny dalej stabnie
i w najblizszych kwartatach konsumpcja w Polsce spad-
nie w ujeciu realnym - tj. zmniejszy sie wolumen sprzeda-
nych towaréw i ustug, a nie nominalna wartos$¢ wydatkéow.
Napogorszenie nastrojow wplywaja przede wszystkim trzy
czynniki: wysoka inflacja, podwyzki stép procentowych
przez NBP oraz obawy konsumentdw o przyszla sytuacje
finansowa. Konsumpcje wecigz hamuja tez problemy z droz-
noscia tancuchéw dostaw spowodowane pandemia w Chi-
nach oraz wojna w Ukrainie, a takze wolniejszy wzrost ptac
na skutek dekoniunktury w wielu sektorach.

Wysokie ceny hamuja obroty w handlu. Subindeks DIK
w kategorii ,,sprzedaz detaliczna” wzrést w II kw. 2022 r.
do 51,4 pkt. - z 47,6 pkt. w I kw. Tak mocny wzrost wynika
jednak niemal wylacznie z przybycia rodzin uchodzezych
z Ukrainy, ktére masowo kupowaty artykuly pierwszej
potrzeby. Chodzi o Zywno$¢, leki i zwlaszcza odziez - su-
bindeks DIK w tej kategorii wzrdst do 56,5 pkt., najwyzej
w historii badan. Poniewaz ceny rosng szybciej niz docho-
dy rozporzadzalne polskich konsumentéw i konsumentek,
w pozostatych kategoriach sklepéw widaé wyrazne ha-
mowanie popytu. Najbardziej spadly obroty na stacjach
benzynowych, ale spowolnienie dotkneto nawet sklepy
spozywecze: subindeks DIK spadt dla nich do 48,7 pkt. - to
mniej nizwIT kw. 2020 ., kiedy handel dotknety obostrze-

nia pandemiczne.

Nadal pogarsza sie kondycja hotelarzy i restauratoréw.
Po ogloszeniu przez wladze konca pandemii, subindeks
DIK w kategorii ,hotele, restauracje i rekreacja” nieco
odbitiwyniost w IT kw. 48,8 pkt. To wprawdzie wiecej niz
kwartat (46,5 pkt.) idwakwartaty wezesniej (43,9 pkt.), ale
wynik ponizej 50 pkt. sygnalizuje dalszy spadek popytu na
ustugi hotelarskie, gastronomiczne i rekreacyjne. W naszej
ocenie wynika to przede wszystkim z podwyzek: w czerw-
cu 2022 r. ceny w hotelach i restauracjach byty o0 10,8 proc.
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wyzsze niz rok wezesniej. Polacy wybierajg wiec tansze
kwatery i chetniej gotuja samodzielnie, nawet w czasie
urlopu. Do korzystania z ustug turystycznych zniecheca-
ja tez pesymistyczne prognozy gospodarcze, przez ktére
rosnie stopa oszczednosci, a takze obawy czesci Polakow
orozlanie sie wojny w Ukrainie. To ostatnie, w polgczeniu
zmniejszymirygorami pandemicznymiw podrézach mie-
dzynarodowych sprawilo, zZe cze¢$¢ konsumentow zastepo-
wata wyjazdy krajowe wypoczynkiem za granica.

Najbardziej spada popyt na towary i ustugi luksusowe.
W II kw. 2022 r. najnizszy subindeks DIK odnotowali$my
w kategorii ,,zdrowie i uroda” - 46,7 pkt. wobec 54,2 pkt.
w I kw. Oznacza to, ze popandemiczne odbicie popytu na
ustugikosmetyczne, fryzjerskieiinne zabiegi upiekszajace
byto bardzo krétkotrwate - szybki wzrost cen i ogranicze-
nie dochoddéw rozporzadzalnych przez wyzsze raty kredy-
tow sprawily, ze konsumenci rzadziej odwiedzali salony
kosmetyczne ifryzjerskie. Z podobnymi decyzjamikonsu-
menckimi musieli sie zmierzy¢ rowniez inni ustugodawcy,
zwlaszcza $wiadczgcey ustugi luksusowe, z ktérych Polki
iPolacy najszybciej rezygnuja, kiedy spadaja ich realne do-
chody. Swiadczy o tym spadek subindeksu DIK w kategorii
Lustugipozostate” do 47,5 pkt - z 50,9 pkt. w I kw. 2022 1.

Wskaznik DIK potwierdza nasze prognozy makroekono-
miczne, wktorych zapowiadalismy, ze konsumpcja weszta
w okres recesyjny. Konsumenci co miesiac kupujg mniej
towardow i ustug, co rzutuje bezposrednio na koniunkture
w wiekszos$ci branz, w tym zwlaszcza w handlu, turysty-
ce czy ustugach luksusowych. Prognozujemy, ze w III kw.
2022r.rocznadynamikakonsumpcji podawana przez GUS
spadnie ponizej zera i pozostanie ujemna co najmniej do
poczatku 2023 r. Odpowiadac bedzie za to utrzymujaca sie
wysoka inflacja, gwattowny wzrost rachunkdow za energie
wokresie zimowym, a takze coraz wigksze obawy przedsie-
biorcéw o globalng koniunkture, ktdre zniechecajg firmy

do podwyzek ptac.
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