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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotéwkowa. DIK pozwala przewidzieé, jak bedzie ksztaltowad si¢
realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.

Wskaznik ukazuje sie raz na kwartal. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt oznacza wzrost realnej konsumpcji,
wartos$¢ ponizej tego poziomu - jej spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2021 (r/r)
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DIK zwiastuje staby rok dla konsumpcji

Po okresie pandemicznego odbicia konsumpcja zaczyna wyraznie zwalniac. To rezultat
rosnacej inflacji, przerwanych taricuchéw dostaw i podwyzek stép procentowych.

Dane za IV kwartat 2021 r.

Wskaznik DIK zmalat do 51,42 pkt. To kolejny kwartat z rze-
du ze spadkiem indeksu - w III kw. DIK wynidst 51,95 pkt.,
aw Il kw. 52,6 pkt. Réwnoczes$nie jest to najnizszy poziom
od IVkw.2020r., zblizony do poziomdéw odnotowywanych
przed pandemia, w poczatkowych okresach spowolnienia
gospodarczego. Dane te pokazuja, Ze popyt konsumpcyjny
zaczyna stopniowo stabnac po okresie po-pandemicznego
odbicia, ktdre miato miejsce pdzna wiosna i latem. Stab-
naca dynamika konsumpcji wynika m.in. z podwyzek cen,
zwlaszcza czesto nabywanych ddbr - paliw, energii elek-
trycznej, zywnosci, ustug fryzjerskich, a takze z utrzymuja-
cych sie probleméw z droznoscig tancuchéw dostaw, ktore

ograniczajg dostepnos¢é czesciimportowanych produktow.

Rosnaca inflacja najmocniej uderza w handel. W IV kw. su-
bindeks DIK ,sprzedaz detaliczna” wynidst 50,8 pkt. To

kolejny kwartal, wktorym takategoria spowalniata wzrost
konsumpcji - w ITIT kw. subindeks wynidst 50 pkt. Najgorsza
koniunktura panowata wsklepach spozywczych, salonach
samochodowychipunktach oferujacych sprzet RTViAGD.
Rosnaca inflacja zniechecata do robienia wiekszych zaku-
pow, a niedobor pdétprzewodnikéw ograniczat dostepnosé
elektronikii aut. Wynik w kategorii ,,sprzedaz detaliczna”
bylby jeszcze gorszy, gdyby nie wzrosty obrotéw na sta-
cjach benzynowych i w sklepach odziezowych. Wynikaty
one z powrotdéw do biur oraz przej$cia uczelni na nauczanie

stacjonarne od nowego roku akademickiego - sprzyjato to

czestszym podrozom oraz sklaniato studentéw i pracow-
nikéw do wymiany garderoby.

Pandemia znowu pogorszyta koniunkture w hotelarstwie.
Mimo ze rzad nie ograniczyl dziatalnosSci restauracji
ihoteli w okresie jesienno-zimowego wzrostu zachorowan
na COVID-19, to branza ucierpiata na znaczacym spadku
popytu. Wiele oséb w obawie przed zarazeniem lub ze
wzgledu na konieczno$é przebywania na kwarantannie
nie korzystatla z ustug turystycznych, noclegowych i ga-
stronomicznych. W rezultacie subindeks DIK w kategorii
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»hotele, restauracje i rekreacja” spadt w IV kw. do 43,9 pkt -
z rekordowego poziomu 83,5 pkt w III kw. Najsilniej spa-
dty obroty w hotelarstwie, ktdore - w przeciwienstwie do
ubiegto roku - nie bylo wspierane przez popyt ze strony
0s6b poszukujgcych miejsca na prace zdalng z dala od du-
zych osrodkow miejskich. Co wigcej, weigz nie odbudowat
sie popyt na ustugi noclegowe dla biznesu - przed pande-
mia podrdze stuzbowe zwiekszaty oblozenie hoteli w tzw.

,hiskim sezonie”.

Powrét do pracy stacjonarnej podbit popyt na drobne ustugi.
Podobnie jak w przypadku koniunktury w sklepach odzie-
zowych, réwniez w przypadku wielu kategorii ustug powrot
dopracyinaukistacjonarnej sprzyjal zwiekszeniu popytu.
Swiadczy o tym wzrost subindeksu DIK w kategorii ,zdro-
wieiuroda”do 57,8 pktz 50,8 pkt wIII kw. oraz subindeksu
w kategorii ,,ustugi pozostate” do 53,2 pkt z 48,1 pkt. Rost
popyt na ustugi mechanikdw, zabiegi upiekszajace (ko-
smetyczne, fryzjerskie, spaetc.) oraz naustugi edukacyjne.
Z kolei jesienny wzrost liczby zachorowan przetozyl sie na
poprawe koniunktury w aptekach i prywatnych punktach
ustug medycznych (przychodnie, laboratoria).

Wskaznik DIK pokazuje, ze pod koniec roku konsumpcja
weszla w trend spadkowy. Mimo ze jej dynamika w ujeciu
rocznym bedzie w IV kw. wyzsza niz kwartal wecze$niej
(wedlug naszej prognozy 8,0 proc. wobec 4,7 proc.), to
w ujeciu kwartalnym wzrostu praktycznie nie zaobserwu-
jemy - po oczyszczeniu z wptywu czynnikow sezonowych
popyt konsumpcyjny bedzie w IV i III kw. praktycznie
identyczny. Co wiecej, dane o transakcjach bezgotowko-
wych pokazuja, zZe negatywny wplyw inflacji i podwyzek
stép procentowych na sktonnosci zakupowe Polakéw jest
coraz silniejszy i w 2022 r. tempo wzrostu konsumpcji be-
dzie systematycznie stabnaé. W naszej ocenie pogorszenia
koniunktury nie zatrzyma nawet odblokowanie taticuchéw
dostaw, ktorego spodziewamy si¢ pdzng wiosna.
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