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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke Insight
na podstawie danych fundacji Polska Bezgotowkowa. Pozwala przewidzie¢ realng dynamike konsumpcji
w Polsce, zanim Glowny Urzad Statystyczny opublikuje peine dane o PKB i jego skladowych.

Wartosc¢ wskaznika podajemy raz nakwartat. Gdy jest powyzej 50 pkt, zapowiada wzrost realnej konsumpcji,
jesli ponizej — spadek.

Szczegotowe dane na temat DIK, metody jego obliczania i wartosci jego subindekséw mozna znalez¢ na
stronie www.indekskonsumpcji.pl

Dynamiczny Indeks Konsumpcji arealna odsezonowana dynamika konsumpcji wlatach 2006-2024 (r/r)
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DIK potwierdza brak boomu konsumpcyjnego

W IV kw. 2024 r. wzrost konsumpcji zndw spowolnit, na co ztozyty sie przede wszystkim
stabe wyniki w sprzedazy detalicznej i transporcie osobowym.

Dane za IV kw. 2024 .

Wskaznik DIK wyniést 50,15 pkt. To nieznacznie mniej

niz w IIT kw. 2024 r., gdy wynidst 50,5 pkt. Oznacza to kon-
tynuacje niewielkich wzrostéw konsumpcji i potwierdza

dane z poprzednich kwartatow, ze ozywienie w popycie

konsumpcyjnym w Polsce przebiega bardzo powoli, a jego

tempo jest wyraznie nizsze niz wskazywataby na to dyna-
mika realnych dochodéw napedzana podwyzkami ptac

i wzrostem $wiadczen spotecznych. Szybsze ozywienie

popytu powstrzymywaty przede wszystkim skutki podwy-
zek cen administrowanych, zwlaszcza energii elektrycznej,
wysokie stopy procentowe, odbicie inflacji w ostatnich

miesigcach roku, a takze nieznaczne pogorszenie nastrojow
konsumenckich.

Spadki w handlu detalicznym sie utrzymuja. Subindeks
DIK w kategorii ,,sprzedaz detaliczna” utrzymat sie wyraznie
ponizej 50 pkt — wynidst w IV kw. 47,9 pkt wobec 47,8 pkt
w III kw. i 47,6 pkt w IT kw. Tym samym spadek obrotéw
w handlu, ktéry mial miejsce od poczatku roku szkolnego
bedzie si¢ utrzymywatl réwniez na poczatku 2025 r. Staba
koniunktura panowata zwtaszcza w matych sklepach spo-
zywezych, ktore cierpialy na wzroscie stopy oszczednosci,
negatywnych trendach demograficznych oraz powrotach
rodzin uchodzcéw wojennych do Ukrainy. Dodatkowo wzrost
inflacji, zwtaszcza podwyzki cen artykutdéw spozywezych,
sktaniaty konsument6w do szukania tanszych zamiennik6w
lub do robienia zakupéw w duzych sieciach dyskontowych.

Hotelarstwo i gastronomia sa w stagnacji. Subindeks
DIK w kategorii ,,hotele, restauracje i rekreacja”, co prawda
wzrostdo 50,3 pkt z 49,7 w I kw., ale byt nizszy niz w IT kw.,
gdy wyniost 50,9 pkt. Tym samym w catym 2024 r. indeks
ten oscylowal wokot warto$ci 50 pkt oznaczajacej stagnacje
popytu. Najstabsze wyniki odnotowali$my w restauracjach,
gdzie obroty byly jedynie nieznacznie wyzsze niz przed
rokiem. Wskazuje to na wstrzymywanie sie przez Polki
i Polakéw przed zwigkszaniem konsumpcji ustug uznawa-
nych za luksusowe, mimo szybkiego wzrostu dochoddow, co
jest zapewne wynikiem negatywnych nastrojow zwigzanych
z obawami o przyszla sytuacje finansows. Dodatkowo wzrost
realnych wydatkéw na hotele i restauracje hamujg ciggte
podwyzki cen w tej kategorii ustug, ktére od wielu kwartatéw

utrzymuja sie powyzej ogdlnego wskaznika inflacji.

Autor dr hab. Adam Czerniak

indeksu

Spada popyt na transport. Wyrazne pogorszenie koniunk-
tury nastgpilo w mniejszych dziatach ustug konsumenckich
- subindeks DIK w kategorii ,,ustugi pozostate” wynidst
w IV kw. 50,3 pkt wobec 51,9 pkt kwartat weze$niej. Spadek
wydatkéw mial miejsce przede wszystkim w kategorii ustug
transportowych. Nizsze niz przed rokiem byty tez obroty
na stacjach benzynowych. Bylo to o tyle zaskakujace, ze
wygasty juz efekty wysokiej bazy z zesztego roku, kiedy
wiele oséb tankowalo na zapas w zwigzku ze sztucznym
zanizaniem cen paliw przez Orlen. Wskazuje to, Ze polscy
konsumencirzadziej si¢ przemieszczaja samochodami, na
co sktada sie wiele czynnikdw, w tym rozpowszechnienie
sie pracy zdalnej, negatywne tendencje demograficzne,
stagnacja popytu na ustugi turystyczne i gastronomiczne.
Dodatkowo konsumpcje paliw obniza takze wycofywanie
zuzycia starszych samochodéw o wysokim spalaniu.

Niewielki spadek wskaznika DIK w IV kw. potwierdza, ze

tempo ozywienia konsumpcji pozostaje umiarkowane, mimo

najszybszego od ponad 20 lat wzrostu realnych dochodéw
Polek i Polakow. To rezultat zwigkszenia stopy oszczednoscei

i wiekszej zachowawczo$ci konsumentow, ktérzy obawiajg
sie pogorszenia sytuacji finansowej, w tym przede wszystkim

na skutek utrzymywania wysokiej inflacji. Podtrzymuje-
my jednak nasza prognoze, Ze z poczatkiem 2025 r. tempo

ozywienia przyspieszy, napedzane dalszym wzrostem plac,
zblizajgca sie perspektywa obnizek stop procentowych oraz

poprawa koniunktury w catej Europie. W rezultacie tempo

wzrostu PKB zwiekszy sie do 3,5 proc. w 2025 r. z 2,9 proc.
w 2024 r., na co wpltyw bedzie mialto réwniez zwigkszenie

tempa wzrostu konsumpcji.
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