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Dynamiczny Indeks Konsumpcji (DIK) to nowy wskaznik koniunktury przygotowywany przez Polityke
Insight na podstawie danych Fundacji Polska Bezgotéwkowa. Pozwala przewidzieé, jak bedzie si¢ ksztal-
towata realna dynamika konsumpcji w Polsce, zanim GUS opublikuje petne dane o PKB i jego sktadowych.
Wskaznik publikowany jest co kwartat. Wartos¢ DIK powyzej 50 pkt. oznacza wzrost realnej konsumpcji
z kwartatu na kwartal, a wartosci ponizej 50 pkt. oznacza jej spadek.

Oprocz gldownego indeksu, publikujemy takze sze$¢ subindekséw DIK, obrazujacych zmiany koniunktury
w poszczegdlnych branzach polskiej gospodarki oferujacych towary i ustugi konsumentom — od sprzedawcéw
zywnosci po fryzjeréw czy restauratoréw. Dzigki nim mozna latwiej zrozumied, z czego wynika spowolnienie
w konsumpcji, a takze ocenic jego trwatosc.

W niniejszej analizie omawiamy warto$¢ DIK w IV kwartale 2020 r. Opisujemy, czego dowiedzielismy sic
o tempie wzrostu spozycia prywatnego i dynamice PKB w tym okresie.

Dynamiczny Indeks Konsumpcji a realna odsezonowana dynamika konsumpcji w latach 2006-2021 (r/r)
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Zrédto: Obliczenia wiasne.



DIK zwiastuje boom konsumpcyjny

| kwartat przynidst pierwsze oznaki mocnego ozywienia. Popyt wzrdst zwtaszcza w mniejszych

branzach - kwiaciarniach, edukacji i rekreacji.

Dane za IV kwartat 2020 r.

Wskaznik DIK wzrést do 52,16 pkt. To co prawda wynik
lepszy nizwIVkw. (49,83 pkt), ale wyraznie gorszy niz wIII
kw. (53,68 pkt). Wzrost indeksu powyzej 50 pkt oznacza,
ze koniunktura konsumencka ulegla poprawie, a oczysz-
czonazwahan sezonowych dynamika prywatnego spozycia
w I kw. byla dodatnia. Dane te pokazuja, Ze mimo utrzy-
mania obostrzen epidemicznych w wielu branzach, a na-
wet ponownego zamkniecia niektorych ustug (np. salony
kosmetyczne i fryzjerskie) popyt konsumpcyjny wzrastat
w zwigzku z poprawg nastrojow spotecznych i obnizeniem
stopy oszczednosci. To zwiastun mocnego wzrostu kon-
sumpcji po pelnym otwarciu gospodarki w IT kw.

Handlowcy liczyli na otwarcie galerii handlowych. W I kw. su-
bindeks DIK ,,Sprzedazdetaliczna” wzrdsttylkonieznacznie

(+0,5 pkt w ujeciu kwartalnym) i osiggnal poziom 52,4 pkt.
Przyczynily sie do tego weze$niejsze swiqta Wielkanocne,
ktdre pod koniec marca podbity sprzedaz w sklepach z zyw-
noscia (subindeks w tej kategorii wzrést do 55 pkt, +2,2 pkt
wujeciu kwartalnym). Kolejny kwartal wrecesji tkwity za to

sklepy z odziezg (subindeks w tej kategorii wynidst 47,4 pkt),
ktérych kondycja jest najsilniej uzalezniona od otwarcia ga-
lerii handlowych. Wiosna sprzyjata natomiast poprawie ob-
rotowwkwiaciarniach, ktére porazpierwszyod rozpoczecia

pandemii odnotowaly wyzsza sprzedaz.

Wzrosto zapotrzebowanie na ustugi zdrowotne i upiek-
szajgce. Subindeks DIK w kategorii ,,Zdrowie i uroda” wy-
nidst w I kw. rekordowe 60,2 pkt wobec 54,6 pkt kwartat
wezeéniej. To przede wszystkim efekt wzrostu liczby zle-
cennabadaniawprzychodniachilaboratoriach wzwigzku
z trzecig falg pandemii. Polacy duzo czesciej niz przy po-
przednich falach kupowali testy na obecnosé koronawirusa
lub przeciwcial. Mimo przej$ciowego zamkniecia salonéw
urody w marcu wzrdst tez popyt na ustugi upiekszajace
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(zabiegi spa, fryzjerskie i kosmetyczne). W naszej ocenie to
efekt spodziewanego szybkiego zniesienia obostrzen, coraz
wiekszej checi Polakéw do spotkan i postepow programu
szczepien.

Ruszyt popyt w szeregu mniejszych branz ustugowych.
Subindeks DIK w kategorii ,,Ustugi pozostate” wzrdst do
57 pkt (+8 pkt w ujeciu kwartalnym) i po raz pierwszy od
konca 2019 r. przebil poziom 50 pkt. To sygnal ozywienia
w mniejszych branzach ustugowych - naprawach samo-
chodowych, edukacji, rekreacji i ubezpieczeniach. Wielu
Polakéw juz na samym poczatku pandemii wstrzymato sie
z zakupami dodatkowych ustug, ale wraz z oczekiwaniem
na zniesienie obostrzen popyt na nie ro$nie. Peine otwar-
cie gospodarki moze przelozy¢ sie na boom takze w tych
branzach. Ze wzgleduna obostrzenia z glebokiej recesji nie
wyszly nadal gastronomia i hotelarstwo (subindeks DIK
w tej kategorii wynidst 38,1 pkt wobec 31,8 pkt w IV kw.).

Wskaznik DIK za I kwartal 2021 r. sygnalizuje, zZe Polacy
zmniejszyli swojg stope oszczednosci i sg sktonni do zaku-
pow. Tempo wzrostu konsumpcji podniosto sie¢ w poréw-
naniu z IV kw., gldwnie za sprawa zwiekszonej sprzedazy
w sklepach z zywnos$cig i w pomniejszych branzach ustugo-
wych. Przyspieszenia popytunalezy si¢ jednak spodziewac
dopiero od IT kw., kiedy otwarcie gospodarki nalozy sie¢ na
wzmozong cheé do dokonywania zakup6w i korzystania z
ustug, zwlaszcza w branzy rozrywkowej, hotelarskiej i ga-
stronomicznej. W zwigzku z powyzszym podtrzymujemy
naszg prognoze, ze tempo wzrostu konsumpcji osiagnie w
II kw. poziomy dwucyfrowe. Realizacja odtozonego popytu
bedzie napedza¢ inflacje, ktora w potowie roku zapewne
przekroczy 5 proc.
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